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Anadolu Sigorta - Sinirli Olumlu

Beklentilerimizin bir tik altinda sonuglar

Anadolu Sigorta, 2025 2.ceyrekte 3,24 milyar TL net kar
aciklayarak beklentilerimizin bir tik altinda sonug

paylasti.

Prim Uretimleri blylimeye devam ediyor. Prim Uretimleri
6 aylik bazda %41 artisla 44,47 milyar TL olarak
gerceklesti. En ¢cok katki saglik ve KAS gruplarindan
olmustur. 2025 2c¢eyrekte ise yillik bazda %41,07
blyumeyle 21,28 milyar TL prim Uretimi elde edilmistir.

Teknik gelirler ayakta kaldi. 6 aylik bazda %40,3 artisla
37,83 milyar TL'lik teknik gelir elde edildi. Teknik
gelirlerde agirliklar sirasiyla %27'si kara araclari, %25,3'G
saglik, %19,9'u KAS olarak takip edilmektedir. Aktarimsal
yatirim geliri tutari 9,38 milyar TL olmustur.

Hasar girisleri varhigi olustu. Hasar 6demeleri %19,4 artisla
21,2 milyar TL olurken hasar/prim orani 6,4 puan artisla
%79,5 olarak gerceklesti. Kaza, hava araclari, su aracglari,
nakliyat, Y&DA, genel zararlar, KAS, HAS, GS, kredi, kefalet,
finansal kayiplarda hasar girislerinin arttigi takip edildi.
Yalnizca sadlik ve hukuksal koruma da hasar/prim orani
dustu. Saglik kisminda dususu olumlu karsiliyoruz.

Kombine rasyo beklentilerimiz dahilindedir. 1 Temmuz
tarinli raporumuzda kombine rasyonun 6nce artacadi
sonrasinda stabilizasyona ugrayacagini vurgulamistik. Bu
cercevede bilesik rasyo 8,4 puan artisla 109,6 seviyesine
ulasti. Kaza, saglik ve hukuksal korumada kombine
rasyonun duUstugunu takip ediyoruz. Saghk ve kazada
disisi olumlu karsiliyoruz.

Teknik karlilik sinirh miktarda daraldi. Hasar girisleri ve
kombine rasyonun yukari yonlu hareketiyle o6zellikle
KAS'ta zarar varliginin olusmasi, kefalet ve genel
zararlardan 6nemli girislerin takip edilmesi ile teknik
karlihk %13,5 daralmayla 6,67 milyar TL olarak gercgeklesti.
2025 2.¢eyrekte teknik karlilik %2,49 artisla 3,7 milyar TL
oldu.

Yatirim gelirleri zorlu kosullarda kompanse etti. Yatirm
gelirlerinde 6zellikle istirak, kambiyo, gayrimenkul ve
yatirim gelirleri cercevesinde 6 aylikta %49,4 bUyUmeyle
15,77 milyar TL olarak gerceklesti.

ANSGR 6zelinde tim beklentilerimizi korumakla birlikte
182,64 TL hedef fiyat ve AL tavsiyesini sirdiriyoruz.

Sirket 5 Agustos gunu 15:30'da webinar dlizenleyecek.
Webinar sonrasi ilave bir glincelleme paylasacagiz.

4 Agustos 2025
Hisse Kodu ANSGR
Piyasa Degeri (mlr TL) 49,68
Piyasa Degeri (mIn $) 1.222
HEDEF FiYAT 182,64
POTANSIYEL GETIRI %83,83
TAVSIYE AL
F/K 4,48
PD/DD 1,86
Hisse Sayisi (mlIn lot) 500
FDPO (%) 34,74
GUnluk Ortalama islem 239

(mIn TL) (12 ayhk)
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PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE 0,02 4,73 5,27
XSGRT'A GORE -5,04 -1,60 -2,66
Nominal (TL) 6,60 13,61 476
Nominal (USD) 4,64 8,27 -17,60

Ortaklik Yapisi (%)

= Milli Reaslirans
35,69

= Trakya Yatirrm
Holding

= Diger
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331
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Anadolu Sigorta Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Anadolu Sigorta
Sektor Sigorta Sirketleri 140
Halka Aciklik Orani 35,0%
Kurulus Tarihi 1.04.1925
Yasi 100
Personel Sayisi 1.848
60
Kapanis 99,35 “
Gunluk Getiri -0,05 20
Haftalik Getiri 0,61 o
A}_/,l 1k Ge.tiri - 6,60 o o & & g < & & & & & &
Goreceli Getiri 009 gV & o N @ & & & o & & ¢
Yillik En Dusuk - En Yikse 068-114 > ‘ > ? ? R * ? i ” s °
Yillik Ortalama Fiyat 89,72 TTANSGR ——XUI00 XSGRT

Ozet Bilango

Ozet Gelir Tablosu

[ Wemie  [oomios aoseios[DeBem®) | Kalemier [ 20as/06 | 200406 [aozerz_| Do

Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 32188 14187 126,89 Hayat Disi Teknik Gelir 37.827 26.954 58.805 40,34 -35,67
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 40.451 32969 2269 Hayat Disi Teknik Gider (-) 31154 19244 43813 61,89 -28,89
Dénen Varliklar 21482 16127 33,21 Teknik B&lUm Dengesi - Hayat Digi 6673 7.710 14.993 13,45 -55,49
Maddi Varliklar 102781  69.065 48,82 Hayat Teknik Gelir 0 [ (o] ad ad
Maddi Olmayan Varliklar 1195 772 54,78  Hayat Teknik Gider 0 [o} 0 ad ad
Duran Varliklar 560 362 54,68 Teknik B6IUm Dengesi - Hayat 0 0 0 ad ad
Aktifler 9100 12450 -2690 Genel Teknik B6lUm Dengesi 6.673 7.710 14993 13,45 -55,49
Kisa Vadeli YakUmlalUkler Toplami 78.587 53.296 47,45 Yatinm Gelirleri 15.771 10.554 22103 49,44 -28,65
Uzun Vadeli Yakuimlultkler Toplami 1784 1.109 60,84 Yatiim Giderleri (-) 0,0 0,0 0,0 ad ad
Ozsermaye Toplami 500 500 0,00 Dénem Net Kari Veya Zarar 5216 5.438 10.878 -4,09 -52,05
Pasifler 31510 27109 1623 Ana Ortaklik Net Kar 5216 5.438 10.878 -4,09 -52,05
Fik
Sermaye Yeterliligi ve Likidite 6,00
Ozsermaye/Pasifler 2816 3326 509 500 WLM—!\W
Mali Borg/Ozsermaye 0,56 0,84 -029 400
Degerleme 300
F/K 4,66 634 1,68 ?’22
PD/DD 158 197 -0,40 0:00
PD/Net Satig 356 47 115 ,}0'»" w&v KO ’19’1}‘ @5&‘ ,Pf& ,Sf»" »9’69 ,g”f’ ,9’3’ @ft’ moq‘/‘
Karlilik S & & 4;\\0‘ 4)0‘.\\' A}Q 47\0\' & 4}6‘" s 4’\_0" & A)\é\‘
) % e & o &
Ozsermaye Karliligi 17,79 30,47 -12,67
Aktif Karlilik 539 8,55 -3]6 TR T e Ylkedyan
VOK Marji 93,83 89,50 4,32 PD/DD
Net Kar Marji 78,16 70,53 7,63
Blyime
Net Kar Buyume -4,09 86,86 -90,95
Teknik Gelir Buyume 40,34 68,35 -28,02
Ozsermaye Biyime 1623 215,63 -199,40
Aktif Buyime 37,25 78,57 -41,32
Faaliyet Oranlari
Konservasyon Orani 77,2 73,59 3,52
Hasar / Prim -8058  -73,66 -6,91
Gider Orani 30,31 30,18 0,13 T PO/BD TS Vil Medyan
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